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6) “Im Verhéltnis zu der Gesellschaft werden nur Diejenigen als die Eigenthiimer der Aktien
angesehen, die als solche im Aktienbuche verzeichnet sind"

7) Im Verhéltnisse zu der Gesellschaft werden nur diejenigen als die Eigenthumer der Aktien
angesehen, welche als solche im Aktienbuche verzeichnet sind. Zur Prifung der
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S| Fcha0)

[e)

Astol oA WO BaF A BAT AT WO AAe Bt APsee. BAPAAL A4 A%
of o9& A7IehH ZAlE HIAE A & 4 ok AW A67xE A5E

44) HOINA Aol ol2igh sHAL = Aol otdet FAIFESESo] o]2st FHO| AL o= T
{5t 5= 3]AL9 st WA oA = of2= oJo|rt ¢ WA 3 SF2 K] R
25ttt Bayer, a.a.0. § 67 Rn. 96.

45) Bayer, a.a.0. § 67 Rn. 82, 83, 93; Hiiffer/Koch, a.a.0. § 67 Rn. 15; Wiersch, ZGR 2015, 595.

46) Cahn, a.a.0. § 67 Rn. 45.
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ola] AN A67E A2a A1E0] AEHEE Tty SEER
A Zznto] ZAREYEUMWE) MISE(HUE B8 Al 2@sAt F50] 271
24850, A AI304x U AI305F[AuA| 2K (Beherrschungsvertrag, control

Y
agreement) =2 o]ao]MAeF (Gewinnabfilhrungsvertrag, profit transfer
agreement) A| Aol Arcdst HAFYSL(Ausgleichsanspruch, compensation)
ol AHfRAE) D L (Abfindungsanspruch, settlement48))], FAIH  A|320bA[HY
(Eingliederung, integration) A| Z3X|Q] JAISH 250 A L], AR A|327 f

EFEAPAIOl = (squeeze out) Al 25559 cPgRT0] 715) Helol AAVAL 7]

S NRT Aol 9k,

o] 2 Al AHSIAO] Fpe FETR] SAfEo] QIX] ofot HAAY F4et
£ guwgol  wEmw o sumEy  AlE 3 AAEAY
(SpruchG=Spruchverfahrensgesetz) A|1x0] 2o U AAEXRE ESF FITX]

AlafA[eE & o]lo]MAS A|ZASE e A 2FH
of o5 Atdst BANS AAstAU, FAIH A|305%0] 9o Ardsh 7jeRo g2 KpAIQ]
St

FAZ ol & AS FASIAHAAE ) Sl Qs AAE oot s S49s
Herh Qu, HYo] AAPEALS F5t Aldst BAE 9 it prtl) A
A 4 Qo

ZAIZMRO) £ (squeeze out)d]] QJojA & REUIBAF mxdlo] AJWjZEZEI} A|AISH Of
ziofo] gty wriieltl HlS sAp) ofd AMiAFE At sl ZolAlgt &
A A|327f& A2+=of] 9Jsi o] AAPERKSpruchverfahren)s g5t 4tdet T4
7tR(O] 7t A3 A £ AThA9)

2553949 FAASFAY AM245% )M FFHEA FF0to] PuXZo] 9l

h.50)

2) B= SAEAY o F

= sjAtol TiSh EAAM = A2 £ obd WEA 47t SIAMHA B

47) OLG Hamburg, NZG 2004, 45 f.; Lieder, NZG 2005, 159 ff; Cahn, a.a.0. § 67 Rn. 34-35.
AI3ALe} o] Hol= FAY A67x2 A28 AllZo] AEEctil Hotof sh= ApAgH o] 2A A
AAE ofzfe] AAPEAtolA o ARH AHA.

48) 9] oA Y So withsts FE7L AL FAUSARE oln HE QAR Ho2 B €
=3

49) Bayer, a.a.0. § 67 Rn. 46; Hiiffer/Koch, a.a.0. § 67 Rn. 14; Cahn, a.a.0. § 67 Rn. 34; Lieder, NZG 2005,
159 ff.

50) OLG Hamburg NZG 2004, 45 ff.; Bayer, a.a.0. § 67 Rn. 49: Cahn, a.a.0. § 67 Rn. 31:
Huffer/Koch, a.a.0. § 67 Rn. 14; Laubert, a.a.0. § 67 Rn. 12; Bayer/Scholz, "Der
Legitimationsaktiondr - Aktuelle Fragen aus der gerichtlichen Praxis', NZG 2013, 721 ff.;
Lieder, NZG 2005, 162 ff. AXAA =xuto] 2REF|AO] FAAL0] YuAZAo] Qtfyl HE A
7Asl= LG Minchen I AG 2010, 47: DiBars, “Antragsbefugnis von Namensaktiondren im
Spruchverfahren iiber ein Squeeze-out”, BB 2004, 1293 ff.
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Seted), ozl EAlol2u Ao Algt Axo0] olns gEAr s
3slolot gith5) wapd| 4ERK(Treuhdnder)t FEURA 552 e
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13 AIRL ol 2(R:#)9 ofxIglol WEAY 2L WE Vg [AelAL AlE A
Sof MgHUCkR WA, RAY A67E 23 ALEo] W o3t 7|PFA
HE AdE HGHEA ORidE 5 44 52 Tyl 2T 5o A
P92 gt WHERSA A= FF2A9] A9 AW A FoANS
sfoforat sh=Al] ofsiAE oj7e] WS WA 2ok Uk of A o
N ofele] Wr BAA =ojslr|2 gk,

V. 29 gobse 294 a0 Mg Wele wAX 55 2A

L 270 Wei7t 5Us) © AL

grok, wjehA 75 A (Coupon)tt AZEQILPEAE WAL QT BlAb: RERn
A Z%7} obd o2t FME A AolA] ololS BjRslAL AIES Histel
of gttt gt MR TAT AFQASUe] FA BYY 15U ey ol
& EAE ARG A SAE FRE Rt Qb ZolA] FAM HETE H2E

51) Bayer, a.a.0. § 67 Rn. 50; Cahn, a.a.0. § 67 Rn. 31: Huffer/Koch, a.a.0. § 67 Rn. 15;
Laubert, a.a.0. § 67 Rn. 12: Rachlitz, a.a.0. § 67 Rn. 23.

52) Bayer, in: Lutter/Hommelhof, GmbH-Gesetz, 17. Aufl. § 16 Rn. 5 ff. MoMiG7} ARAE”] A
ol HEAHUR QIst [IEAF A FSATE FetsA All6xR7F AEEQlch. Bayer, in:
Lutter/Hommelhof, § 16 GmbHG Rn. 4.

53) HEJYUZ Ast 7|YRA F 509t FAYE A67R A2 Alwo]l AEHGN He As|
Lutter/Drygala, a.a.0. § 67 Rn. 87; Grigoleit/Rachlitz, a.a.0. § 67 Rn. 27. g, HESHIQ] =
< M8 A0 ot A5 X ¥ ALYt ¥ Asl= Bayer, a.a.0. § 67 Rn. 75-81;
Cahn, a.a.O. § 67 Rn. 47, Wiersch, "Relative  Gesellschafterstellung im
Kapitalgesellschaftsrecht und Gesamtrechtsnachfolge", NZG 2015, 1336 ff.

54) Bayer, a.a.0. § 67 Rn. 58; Hiffer, a.a.0. § 67 Rn. 14; Leuering, ZIP 1999, 1749; Diekmann,
“Namensaktien bei Publikumsgesellschaften”, BB 1999, 1987. &2 w|3HF+aSA Y AFoa=AFA 9] o
FA AL gy FFubo] gYatst = 9ltk(Bayer, a.a.0. § 67 Rn. 58).
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55) Cahn, a.a.0. § 67 Rn. 44: Bayer, a.a.0. § 67 Rn. 59: Leuering, ZIP 1999, 1749.

56) Bayer, a.a.0. § 67 Rn. 59.

57) Cahn, a.a.0. § 67 Rn. 44; Bayer, a.a.0. § 67 Rn. 59; Leuering, ZIP 1999, 1749.

T

oA

OLG Nirnberg NZG 2012, 1184. HoJ7jX|7} ofy

3t

58) Cahn, a.a.0. § 67 Rn. 44.

OLG Miunchen NZG 2013, 623.

=

A
59) Leuering, ZIP 1999, 1749.

ohe

- 45 -



SEIJAPL BRSIAY AR ALt &2 1 S5 Aitow A|3AF s
Hash A 23, AN A202 ALY, Allex A2 AllE FAYE Al6x A4
s E2Wste FSSHIAWHEAY A20E Alg) =2 oZA#HO] uehpolit
Stimmenmehrheit) & F 5%t J2(FAY A202 A4%) 1 O S]ALo] dis]
SAl AMHos FXS Q27 . A IJANFAIZAL /It A= A Al
20% A2 TE X230 ALlst ohE

5%t 4% dA] O ¢ A fjsl] AHo

—

= 2 = 8
205 AI38).60 V|2 EX|O]R2 wAIA7]E olejst A RS o o4t &5
A71A| 2t AL E(RHRS s8lsh H- ALolE) ZA] RO EA

& 2ot ATHAAIR AM20% A|5H).

o
% RAl Qo4 ojdl) A9 Taglut 5= Bafin)of] digh SX|F

7h W)

WA A9 AAEYHIE LUS(REHY oolA) oRojxE ZAldre
Qo) AR Fmzmet ol mEvp BAXSHE Aot WY 4 9bd o] AL
(£3] ojaualEte] AQ) 17} ojejst BAQjRE Wksta|st R}

60) SIAPL T E43|AF 22 At O 54535419 Atz RI3APE A9 drE HAE 4 AAHU
SR BALY] H435JAF 22 FANLY O F43]AMY] AateZ A|3RPE FAS F4F oR s HEst
= A YEHTE T & AU B2 4 97 E REstE FA2 AL FESH Ao 2Eet
=3

61) AR A20x A1E, A3FY A2 F= A2X7HEAA]E, Kapitalbeteiligung)s 71F92 o=
it ZAE A20R A4 SX|Q R JAE S V|Fo 2 mstrt

62) ZEAHY A21x0] o2 EXQFe AEAIPL opd AHES J|Fo 2 WS FoA FAY

RI20% H4ge] §x|o| 9ol wr|FET SUsich

63) Cahn, a.a.0. § 67 Rn. 36-37; ders. AG 2013, 461: Schilha, in: Burgers/Korber(Hrsg.),

Aktiengesetz Heidelberger Kommentar, 4. Aufl. 2017 § 20 Rn. 6 & § 22 Anh. § 21 WpHG
Rn. 10: Nartowaska, "Stimmrechtsmeldepflichten und Rechtsverlust eines
Legitimationsaktiondrs nach §§ 21 ff. WpHG?", NZG 2013, 126. BaFin, Emittentenleitfaden v.
22.7.2013 unter Ziff. VII. 2.3.7 (S. 109). BaFino]| 2JstH oJZAHo] m3E FAIO] A QAP EX]
oj9g Rosiy, AIAL AT i AW WA S We A FARI} gk Rof
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W AIZ129] SA9 5= AR

O] oJF7} otYye} ALRAIGREA AR5 sk glenz slatof] it WA A
S5 AR89 Fstta 2o oZAUSES w2 APHARH SHAAY A21E
o] SAEE ROttty B slAtof] gt AAA AEjHAE F/45H7] Hi=
&4 & QU Eol BEAMRIESE Yol slAto] digh A2l FYAdE FEst
Aot Zd7 ™ A21%29] Ao w64 ghepr] okl 2o

FAIRE A2029] SAIO R FAtol tigh £F= A ApAo] oty Ao Tt
25dE 7IF0 R Hwdsty Ql=tl(gehoren), 'JAHAEY F& fEAPIE AR
o] ooz ofAHTZ FAIE 5 AR FA9 A[{AE ofyH, AN X|F
TAE s/t = FAY Al2029] AHFARE st ZULEAP} ofd A
A FR(FZEAE DTl A A20%9] SA|YEE FEetthy £}.65

@ olo] vtolf £22HHo] 252 SAE APt FX[Q|R2E HH6IH .6 Holg £
Zot AAA ZH77 YR|SHA] o= Aeo= AAA ZFHE POt 30 VA
A RS BTty 8= AS 7L W Aol QIt}67) o] Hslle 4, &5
BEol ZIAE o] Qe Abe @lAtol] gighk WAolN FFojog RO KoM Y
Q= HYE YA & QL R = BHS] giZofte) oj2{st FX|oRF L
1 2o} oA W4ERHLegitimationsaktionar)® 2520 7K o]AF 34}
of digh ¥ANAN FFolBg XS BHsty, 55 SHAAY A21x9 &
Ao FAY 4&f oF7t ofyet 9FH iE5 V|ECR steg oJFAULE

e FUANY A A A
AT Fge o oy BA| Ut

Y iMoo R Qs SuANY A2s Alg ALPS EAS A A AA
A 501 AlEtRolA] SxAlo] UAHS PAsY Yn(E, ANA FEQl et

64) Bayer, a.a.0. WpHG § 21 Rn. 1.

65) Cahn, a.a.0. § 67 Rn. 37. Nartowska, NZG 2013, 126.

66) Bayer, a.a.0. § 67 Rn. 70; Noack, DB 1999, 1308; Diekmann, BB 1999, 1987.

67) OLG Koln NZG 2012, 946, 948: Bayer, a.a.0. § 67 Rn. 70: Grigoleit, a.a.0. § 20 Rn. 9, §
67 Rn. 19, 23. Diekmann, BB 1999, 1987; Bayer/Scholz, NZG 2013, 725 f.

68) Bayer, a.a.0. § 67 Rn. 70.

69) AMEXALE § ¥ (Kleinanlegerschutzgesetz vom 3.7.2015, BGBIL. I 1114)9] Moz ZHAH
of AWYE7] oMY Hsfolut S We| YFS WAl S AL T UGS Uol B WAL UL,
70) 2oEAttusY AHoR As| FAUANY A21£0 SAojTs Aplo] A8 FA(aus ihm
gehorenden Aktien)'®] oj2%o] 7]F0] Hozi tes] AP 2 e Jo] 2wt At
(Legitimationsaktiondr, £AY A|129& A|3Y)= A1F5 FF5HA A=ttt 5 A2 U] A
49 EUS AR YAFRTO] ZUANY A2z SAPE LD FEYL o
etz 7IA" A SR RE FESHAl 9=th. Begr. RegE, BT-Drs. 18/3994, b;
Schirnbrand, in: Emmerich/Habersack(Hrsg.), Aktien- und GmbH-Konzernrecht, 8. Aufl.
2016, § 21 WpHG Rn. 10: Piroth, “Die Klarstellung zur Mitteilungspflicht des
Legitimationsaktiondrs im Rahmen des geplanten Kleinanlegerschutzgesetzes”, AG 2015, 13

ff.
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7F SHAAH A20%0] AR FHOIH FAQRE
A= HA0] &E|=(gehdéren) A0 FA|JFEE
(gehoren)olet= 7N 2(FAIY 67% A1 A|3&, A4 A2+, A3FoA e A

&) AEAQ 240 WAH Zlojgt. FA{of djot efish A8l Sl dof(%
Aol ve= He MRS st Feolke) S AllgE A2+

Z
o =] 1
ol ZFAAEIR}F E£x]0]ge Hctstoz o] AWUTHS AlElel HOL tiels] oA
PAIEADL Ex|o]Rg Bosiin Holop § a

minus).”1)

4 ZAZANES AT AR @2
ZA A0 = (squeeze out72)=S 23] T Q st A& & (Hauptaktionar) Q 71(4tsl
FAISSO 95% ot AF)o]l FHEU=A= Z7[EHRAL] B HoAN o8t
ofyz} A0l AAF| AF ofB(gehdren)E 7|FOo = HHSITTY)

FA AR AR ARdY EA H&(Vollrecht)s 71ECo2 HHsH=H|, AJuj
20 Ao Aol AR ol FREFY A[E AFSH=H ITF= Ul
ARl otdst, ti&(8#k)e dol= vlE A9 A7t 559 Al W
O|F7F et Ao thgh &Ast ARHES FS5otog UARAIZ2O 5%
A4tst=t] WiAtet AT HSPEIT} 74

AEA HefQl FARIEAAETS 7HA AL Qe dRoe 1 A=t geEr] A
MR YAFAEP 95% S ALtst=d ZEEA] A=t AUjE527T FAIZA]
o g : 2
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5. Z7ioj&et W Xujd F=(Kontrollerwerb)

ZAFE D 2AAAHWpUG) M29%E M|2877) U H|35E0|MH st ujsxtel

71) Bayer, a.a.0. § 67 Rn. 73.

72) =AM R|327ax, ZAIZFE q ZIjufsH(WpUG=Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz)
Al3%azx, ZAHEH(UmwG) A62% A5gdo] AJejEFo|A FAGAUI=HS st it

73) BGH NZG 2009, 585 Rn. 22: Cahn, a.a.0, § 67 Rn. 39: Huffer/Koch, § 327a Rn. 15. &A%
BE Odd o 249 Al16x A2y, Aldgo] AEHHEAY A327ax A2F).

74) BGH NZG 2009, 585: Huffer/Koch, § 327a Rn. 15: Singhof, in: Spindler/Stilz(Hrsg.), AktG,
3. Aufl. § 327a Rn. 16. FAITAA oA v FHolY AFd4dES giFo7 fojstal ddt
T OiRRRE #AL2 AR AR R ZUHBGH NZG 2009, 585). E¥HaY7Is/dog sl AAito] =3t
T A] ¢ttty ¥ Bf7AsE Ph. Baums, WM 2001, 1845 ff.

75) BGH NZG 2011, 669.

76) Tk, OLG Minchen NZG 2009, 506: Hiffer/Koch, § 327a Rn. 15. E7|A|A7IR] & Q70|
Z&r|ojo} sttty HE= vttfAsi= Singhof, in: Spindler/Stilz(Hrsg.), AktG, § 327a Rn. 18:
Habersack, in: Emmerich/Habersack(Hrsg.) a.a.0. § 327a AktG Rn. 18.

77) 2AFE L NS E(WpUG) A29& A2l o]ty tiAs]Atol] Cheh Alujd 52 mjpAt
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AlujH(Kontrolle) ZFE& mohst= 7]x0l  '9)Al HO'(Halten von
Stimmrechten, holding of the voting rights)= &Al0] 462
oINS 7]EC R stof Hksta] QH=ch7d

ofebA O|AUAIEY] A WA T 2EARS u]E A Hoj o AUL 3
AR At QolE FAME U gty M29x0] AW WGl YAl ¥
Lo}, ojuAEte] A9 oAU WAl thet Aol SERIA gl Zlo] YA

SEpR] o

ooz FAZS U TS HWPUG) A30E A1F M6zl ol

z

of Be7iM7E =A] kot ejAtol thet
GArstAl Zshd %S| oZ2dat 2

i o U] olak
= (o) T O O O 71

2 YA RS (KA 5 S3) AT 4 A A W] o] gAY By
)

6. AAMEAL AlIFQl AA: AIBAF A A
1) At =(squeeze out)?} #esto] ofefiet 2 o|FE =0 AN FE5H
BE ApRSTL epa HoUA oF Hl AR jATTM(Abfindung) A7 9
gt AMAPEXHSpruchverfahren)s *J d Herr 9l Asfizt Qlct.8l)
AAMEAPE (SpruchG) AI3xE Allw A2s+ AAMIEEZ B7lA & A= Algt
ste W82 FaL A oy, AAPEAMA A1 iR (mAlg ) Alujs+
OJX[(MAMEAIH AbR AIB3=2) &Y 20559 94*}7} ofyofA Aol At
A AlujFF= ASAto] Fabstct. wata HoviA H F3o tishA Tt SEE7T

iu}
K
ez
r|r

¢ FAFAA a8S Aot e AW AeTx K112°* Al AHE&=HR &
AL, GNA b ARG Aak VY B2 AT ol Aok ole 2
0¥ MEY s18HA ¥ duez AAY 739 RHES dAsH FstisHi
got o] Aslie "elafol] it WA QulS shetHA vRH oz XA
Al okl ok BoZHA " AFE SjAte] tiet TAA FRE Be FAY
A7z A2d Al dAAo= A3t digh EAld= AH&5HA G=rt. ot

=AY A67E A|23t AlI2oH ab= ‘slato] chst #Ao)M(m Verhaltnis

o

AHE 30%01% H%G}ﬁ AFET. FH AR Q) bl Ate] oist XejHEE 35T P&

ylo F53t Z244d & BAIS }04 T Alsto{of stojof st (FH AI1F), olm H%BP o4
W A|3020] EJr JAreter. oAb tidE]Abo] gist AuijdEFSS SAITE & 4% ol

Al TS F80=EA(BaFin)o] AlEstay F7Huf4% oF(Pflichtangebot, mandatory bid)-S

of sty A23).

78) Cahn, a.a.0, § 67 Rn. 38.

79) Cahn, a.a.0, § 67 Rn. 38. 2AH5 2 F/uja AI30R A1 Al6=zof ostH A== o234
oy o]ZH2Z t2]JAl Sh= ﬂ—?— SERIY gi2jQloA] o] 2H 3FAre] Aol gl Beole &
pojuio} pisto] o ARAER B2 oZUL AU Aol oAU R AT

80) Cahn, a.a.0, § 67 Rn. 38.

81) DiBars, BB 2004, 1294 f.
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zur Gesellschaft)'9] 9Joj{= "£H7} 7hA|= Helet o229 ¥4 7]%x7F 3|ALI
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98) Bayer, a.a.0. § 67 Rn. 77: Wiersch, NZG 2015, 1338.

99) Bayer, a.a.0. § 67 Rn. 77: Wiersch, NZG 2015, 1340.

100) Grigoleit/Rachlitz, a.a.0. § 67 Rn. 27.
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